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ING BANK (MONACO) SAM
Société Anonyme Monégasque
au capital de 30.000.000 euros
Siege social : 1, avenue des Citronniers - Monaco
BILAN AU 31 DECEMBRE 2008
(avant affectation des résultats)
(en euros)
ACTIF Notes 2008 2007
Caisse, banques centrales, C.C.P.......c.cccccoenieviininniiiee e 2,7 22 574 863,43 17 178 900,77
Créances sur les établissements de crédit:..........oovvvvvivveeeinneennn. 22,27 646 714 946,30 564 267 401,05
A VUG oot 38 314 294,02 15239 312,38
A TEIINIC .ottt 608 400 652,28 549 028 088,67
Créances sur la clIENtEle: .......cooovvviiiiiiiiiieeeieeeee e 22,23,2.7 423 100 876,48 283 318 207,39
Créances COMMETCIAlES .........ccveeiieevieeieeieeeiie e
Crédits HabitatS ..........ccoovviiiuiiiieeieecee e 345 859 576,23 193 809 171,23
Autres concours a la clientele ..........c..cooovveeevviiiiiiiiiiieeceee 68 300 085,76 82 348 265,07
Comptes ordinaires débiteurs .........coooverueriereeienieieneeceeene 8941 214,49 7 160 742,14
Valeur non iMPULEES ........ccveeuierierierieeierie e 28,95
Obligations et autres titres & revenu fiXe ........cccceeeeeeeeeincnenene.
Actions et autres titres a revenu variable...........c..cocoveeeeiieeene.. 0,00 0,00
Participations et activités de portefeuille............ceevvvvveviireennnnen. 1.3,2.4 11 124,97 11 124,97
Parts dans les entreprises li€es.......coooevirienieiienieieiceie e
Immobilisations iNCOrporelles ..........ccovvieviirieriieieriieieie e 14,2.1 78 157,43 30 169,86
Immobilisations corporelles..........ocoeoerierenieiiinienesiee e 14, 2.1 994 931,10 1166 356,66
AULTES ACHITS ..oiviiiiiicccc e 554 183,21 609 165,44
Comptes de régularisation ...........ccceeeeerieienieiinieeeeie e 2.8 1286 416,78 1 074 537,98
Total de I'ACtif ...........coooiiiiiieeceeeeeeeee e 1 095 315 499,70 867 655 864,12
PASSIF Notes 2008 2007
Banques centrales, C.C.P. ......ccocoeiieiiiiiieiceee e
Dettes envers les établissements de crédit:..........ooovvvevivveienneennn. 22,27 425016 566,15 277 225 417,59
A VUG oo 12 039 133,42 329 913,76
A TEIINIC .ot 412 968 398,76 275976 465,83
Autres SOMMES AUES .......ceeeeeuiieeeieeeeeeeeee e 9 033,97 919 038,00
Dépots de 1a clientele:........oovevvieieriieiiiieieeieeeeeee e 22,27 631 616 787,34 553 250 505,79
Comptes d'épargne a régime spécial:........cocoevininniniininiennnnn.
A VUC o e
A TCIIME ..oiiiiiiieeee e e
AULTES AETLES: ooovviiiivieeieeieeetee ettt
A VUE e 77 345 468,73 39 485 639,78
A TEIINIC ..ottt 554 271 318,61 513 744 666,01
AULres SOMMES AUES........oiiieiiiiiiieieiieeeeeee et 20 200,00
Dettes représentées par Un titre:.......ccvereevereeriereereeseenieseeeeenes
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AULIES PASSITS ...ioviiiieiiiciiciccee s 2.2 1 803 238,73 2218 332,11
Comptes de régularisation ...........ccceeceerieienierieneeencee e 2.9 1522 257,92 3231 822,62
Provisions pour risques et Charges.........occovveeeereerenieneseeeees 2.10 2 000 000,00 20 000,00
Dettes SUDOTAONNEES .........oevveveerieiieiieiieiese e
Fonds pour risques bancaires généraux ..........c.oceevvevveevvereeenennns 2.11 2 700 000,00 1200 000,00
Capitaux propres hors FRBG ......cccoooeiiiiiiiiiieeeeee 2.6 30 656 649,56 30 509 786,01
Capital SOUSCIIL ...vevveeieiieiieiieiieieeie ettt eeneas 2.5 30 000 000,00 30 000 000,00
RESEIVES ...ttt 509 786,01 212 232,88
Ecarts de réévaluation............ccoceevveeeeniieieniieiecie e
Provisions réglementes..........coovereeierieienieeeee e
Report & NOUVEAU .......ocvveiiiiieiiciicieeet e 0,00 0,00
RESUltat de I'e€XEICICE. .. ueviuriiioeiieeceie e 5.2 146 863,55 297 553,13
Total du Passif ......cooieiiiiiiiee e 1 095 315 499,70 867 655 864,12
HORS BILAN AU 31 DECEMBRE 2008
(en euros)
2008 2007
Engagements de financement: ............occoeoevieeiinienieiiene e
En faveur d'établissements de crédit ..........oocvvvevveiivneeienennn. 0,00 0,00
En faveur de 1a client@le..........ooovvviiviiiioiiiieiieeeie e 63 254 585,83 72 099 574,17
Engagements de garantie: ...........cocceeeveiieiienienieniee e
D'ordre d'établissements de crédit..........ccceeeevveeeeveieeineeeenenn. 93 936,00
D'ordre de 1a client€le .........ccoeevveeeeiiiiiieeeeeeeeee e 31784 515,62 24 287 732,07
Recus d'établissements de crédit...........ocoeeviieieeiiieciieiieenea, 42 300 000,00 31 342 956,83
Engagements SUL tItreS: . ...ooverueeieriieieiieieeee e
Autres engagements dONNES .........c.ccveveriereerierieneenieseeeeeen
AUutres engagements TEGUS .........evuerververueruereereeeereeeeeeaiesieseenes

COMPTE DE RESULTAT AU 31 DECEMBRE 2008
(en euros)

Notes 2008
Produits et charges bancaire
Intéréts et produits assimilés.........ccoeoerieiinieiinieieee e 47 579 141,53
Sur opérations avec les établissements de crédit............c........ 28 471 704,97
Sur opérations avec la clientele.........c.ooevvevierieriieienieeiee, 19 107 436,56
Sur opérations et autres titres a revenu fiXe........cocceeevveveennnnn
Intéréts et charges assimilées..........cocevieierierienieierieie e -40 627 804,17
Sur opérations avec les établissements de crédit..................... -15 757 070,44
Sur opérations avec la clientele...........ocevvveevivieriieienieeiene, -24 870 733,73
Sur dettes SUDOIdONNEES.........ccuvveviiiieiieieeeeeeeee e 0,00
Autres intéréts et charges assimilées..........ccoocvevvrveeneieeninnnen.
Revenus des titres a revenu variable..........ccccoeeeininiiincncnene.
Commissions (ProAUILS) ........ccveeeerreeierrieriesrieeeereeeeereeaeseeneeaeas 4.2 6 653 082,49
Commissions (ChArges) ........ceceeieriieieiieienieeere e 4.2 -570 517,51
Gains sur opérations des portefeuilles de négociation ................ 310 186,31

Solde en bénéfice des opérations sur titres de transaction ..... 0,00

2007

37 631 870,35
25401 202,62
12 230 667,73

-32 106 086,39
-9907 139,38
-22 198 947,01
0,00

6 406 724,50
-473 692,56
398 150,04
0,00
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Solde en bénéfice des opérations de change.............c.ccueene.... 309 386,60 387 198,08
Solde en bénéfice des opérations sur instruments financiers. 799,71 10 951,96

Pertes sur opérations des portefeuilles de négociation................ 0,00 0,00
Solde en perte des opérations de change ...........ccccceeeveeenne. 0,00 0,00

Autres produits et charges d'exploitation bancaires .................... 4.5 10 138,24 -42 295,54
AULIES PIOAUILS ...t 48 620,36 0,00
AULIES ChAIZES ...ocveeveeiieciieieeiee et -38 482,12 -42 295,54

Produit net Bancaire......................cocooovvieiieiiiiie e 13 354 226,89 11 814 670,40

Charges générales d'exploitation ............ccceeveveereevienienieseenenenn -8 717 524,97 -10 851 636,62
Frais de personnel..........c.cccoeveviirieniiiieniesiesie e 43 -5279 380,56 -7 211 505,78
Autres frais administratifS.............cooeiviviiiiiiiiiceeecee e 44 -3438 144,41 -3 640 130,84

Dotations aux amortissements et provisions

sur immobilisations incorporelles et corporelles...........c..couee..... -258 690,71 -182 826,74

Autres charges d'exploitation non bancaires............ccecceeeeeennnne.

AULIES ChATZES ..oveiiieiieiiee et

Résultat brut d'exploitation .................ccoceoeiininiiiiiiiieen 4378 011,21 780 207,04

COUL AU TISQUE ..ottt eneas -2 653 247,43 0,00

Résultat d'exploitation..............c..cccooeviiiiiiiininiee 1724 763,78 780 207,04

Gains ou pertes sur actifs immobiliSés...........ccecvevvirvveriireeennenen. 4 448,60

Résultat courant avant impot...............ccoccoeevevieviiiiireneeeen, 1724 763,78 784 655,64

Résultat eXceptionnels ........c.ccveeevvieieriieieniieieieeee e 5732,77 71 174,49
Produits eXceptionnels.........cceevveeruierieerieenieeieenie e 4.7 7 453,50 71 174,49
Charges exceptionnelles ...........ooeeverieririeienieeecee e -1 720,73 0,00

Impot sur les bENEICeS .....iiuieiiiiiiieieiee e -83 633,00 -158 277,00

Excédent des dotations sur les reprises de FRBG et provisions

TEGIEMENTEES ....oviieiieiiiiieie et -1 500 000,00 -400 000,00

Résultat net de I'eXercice...............ooooviieeiieeiiiieceeeeeeeeeeeee, 146 863,55 297 553,13

NOTES ANNEXES AUX COMPTES ANNUELS

Note 1 Principes comptables et méthodes d'évaluation

Les comptes de ING Bank (Monaco) S.A.M. ont été établis conformément aux dispositions de la réglementation
bancaire frangaise et selon les principes et méthodes comptables généralement admis dans la profession, en parti-

culier :
- la continuité d'exploitation ;
- la permanence des méthodes ;

- l'indépendance des exercices.

Les risques et conséquences prévisibles résultant de la crise financiére et économique mondiale que nous
connaissons actuellement, ont ét¢ intégrés dans 1’évaluation des éléments de 1’actif et du passif, le cas échéant.

1.1 Conversion des comptes en devises

Conformément au réglement n° 89.01 du Comité de la Réglementation Bancaire et Financiere relatif a la compta-

bilisation des opérations en monnaies étrangeres, les créances, dettes, engagements hors bilan libellés en devises
sont convertis en euros aux cours de change de fin d'exercice.

Les pertes et profits de change, qui résultent des opérations de conversion, sont portés au compte de résultat.
Les produits et charges en devises sont convertis aux cours comptant en vigueur le jour de leur enregistrement au
compte de résultat.
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Les contrats de change a terme sont évalués aux cours de change du terme restant a courir a la date de la
cloture de l'exercice.

1.2 Titres de transaction

Les titres de transaction sont acquis ou vendus sur des marchés liquides avec ’intention, dés I’origine, de les
revendre a bréve échéance (six mois au plus). Ils sont enregistrés a leur prix de marché lors de I’arrété comptable,
les variations de cours étant portées au compte de résultat. Il n'existait pas de position ouverte au 31 décembre
2008.

1.3 Titres de participation

Les titres de participation sont comptabilisés a leur colt historique diminué d'une provision pour dépréciation
lorsque la situation le justifie.

1.4 Immobilisations

Les immobilisations sont comptabilisées a leur cott historique. Elles sont amorties en fonction de leur durée
d'utilisation suivant le mode linéaire et aux taux suivants :

- Frais d'établiSSement .........cc.coueiiiiiiiiiiiicsieeceeeeee e 33.33%
- Formation assistance logiciel 33.33%
- Logiciel OLYMPIC . ooueeiieiieiieiesie ettt s 33.33%
= LOGICICL TESCAU vttt ettt eaeas 33.33%
- Agencements et installations 10% - 20%
- Matériel de BUICAU ......ccueveuieiiiieiiiiiicieer e 20% -33.33%
- Matériel informatiqUe ..........couerueeiereeieeeeeeieee e 33.33%
- Mobilier de BUr€auUL..........coouiiiiiiiieiiieeeeeee e 20%
- Matériel de tranSPOLt.........cecvieriieieriieieiie ettt ettt e e ae e eseeeeas 25%

1.5 Créances douteuses et litigieuses

Les créances impayées ou non autorisées sont controlées au cas par cas et déclassées en créances douteuses
conformément aux dispositions établies par la note méthodologique n°1 de la BAFI et le réglement CRC 2000-03.

Les provisions sont constituées individuellement et viennent en déduction des créances douteuses. Les intéréts
sur ces derni€res qui sont inscrits au compte de résultat sont intégralement provisionnés.

1.6 Intéréts et commissions

Les intéréts, agios et commissions assimilées a des intéréts sont calculés prorata temporis et comptabilisés au
Compte de Résultat. Les autres commissions sont enregistrées deés leur encaissement.

1.7 Engagement de retraite

Les pensions et les retraites obligatoires sont prises en charge par les organismes spécialisés auxquels sont versées
les cotisations patronales et salariales. Les sommes dues au titre de l'exercice sont comptabilisées dans les résultats
de la période.

Le montant des engagements de retraite ne présente pas un caractere significatif compte tenu de l'age et I'ancienneté
de l'effectif au 31 décembre 2008. En conséquence, aucune provision n'a été constituée.
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1.8 Fiscalité

Notre établissement entre dans le champ d'application de 1'Impo6t sur les Bénéfices (taux 33,33%) institué selon
I'ordonnance souveraine n° 3152 du 19 mars 1964.

Note 2 Autres informations sur les postes du bilan (en milliers d'euro)

2.1 Immobilisations et Amortissements

Dotations Valeur
Montant Acqui- Montant | Amort. aux Reprises | Cumul résiduelle
brut au siti((l) ns Cessions | brut au précé- | amort. et | amort. et | amort. au au
01.01.2008 31.12.2008| dents prov. de prov. 31.12.08
I . 31.12.08
exercice
IMMOBILISATIONS
INCORPORELLES 491 77 0 568 461 29 0 490 78
Frais d'établissement 0 0 0 0 0 0 0 0 0
For.m.atlon assistance 0 0 0 0 0 0 0 0 0
logiciel
Logiciel Olympic 387 77 0 464 371 23 0 394 70
Logiciel Réseau 104 0 0 104 90 6 0 96 8
IMMOBILISATIONS
CORPORELLES 1 833 58 0 1 891 667 230 0 897 994
Matériel informatique 63 23 0 86 14 26 0 40 46
Agencements et 1 010 17 ol 1027 284 97 0 381 646
Installations
Matériel de bureau 269 0 0 269 198 19 0 217 52
Mobilier de bureau 372 16 0 388 149 63 0 212 176
Tableaux 20 2 0 22 0 0 0 0 22
Matériel de transport 99 0 0 99 22 25 0 47 52
Total 2 324 135 0 2 459 1 128 259 0 1 387 1 072
2.2 Ventilation selon la durée résiduelle
Durée Durée 313::&2 eﬁ Durée | Durée >5 C/ligg?tzis Total au
<1 mois |2 a 3 mois 1a5ans ans . | 31.12.08
1 an rattachées
- Créances sur les établissements de crédit 494 427 | 113 774 36 267 0 0 2 247 | 646 715
- Créances sur la clientele 77 607 | 69 227 | 139 784 | 86 484 | 47 403 2 596 | 423 101
- Obligations et autres titres a revenu fixe
- Titres prétés 0 0 0 0 0 0 0
- Dettes envers les établissements de crédit 245 370 | 132 475 33 503 11 290 0 2 379 | 425 017
- Dette envers la clientéle 479 309 | 113 774 | 36 373 0 0 2 161 | 631 617
- Dettes représentées par un titre : Bons de
caisse
- Titres Empruntés 0 0 0 0 0 0 0
2.3 Créances douteuses
Créances brutes Provisions pour dépréciation Valeur
Montant . . | Montant | Montant oo Montant |résiduelle
Augmen-| Dimi- . . Différence
au tations | nutions au au Dotations| Reprises de change au au
01.01.2008 31.12.2008 | 01.01.2008 £¢131.12.2008 | 31.12.08
Créances clients 0| 1526 0 1526 0 653 0 -61 592 934
douteuses
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2.4 Titres de participation

Ce poste correspond a la participation de notre établissement au Fonds de Garantiec Monégasque.

. Dotations aux | Reprise de Total Valeur
Montant brut | Provisions Provisi de | Provisi de | Provisi ssiduell
au 01/01/08 | Antérieures rovisions de | Provisions de | Provisions au | résiduelle au
I'exercice I'exercice 31.12.08 31.12.08
Autres titres de Participation
Fonds de Garantie 11 0 0 0 0 11
Totaux 11 0 0 0 0 11

2.5 Actionnariat

Le Capital de notre établissement est de 30 millions d'euros et constitué de 187 500 actions entiérement libérées
d'une valeur nominale de 160 euros chacune.

Au 31 décembre 2008 le capital de notre établissement est détenu a 99.98% par ING Bank (Suisse) S.A., le
solde du capital étant détenu par des personnes physiques auxquelles un mandat d’Administrateur a été¢ confié.

2.6 Capitaux propres

Mouvements de
I'exercice et
affectations

30 000 0 0

Mouvements de

Solde au 01.01.2008 ' . p
I'exercice résultats

Solde au 31.12.2008

Capital 30 000

Réserve légale ou statutaire
Report a nouveau
Résultat

213

0

297

30 510

297

0
147
444

0
-297
-297

510

0

147

30 657

Capitaux propres

2.7 Intéréts courus ou échus, a recevoir ou a payer, inclus dans les postes du bilan

ACTIF

PASSIF

POSTES DE L'ACTIF :

- Caisse, Banques centrales, CCP

- Créances sur les établissements de crédit

- Créances sur la clientéle

POSTES DU PASSIF :

- Dettes envers les établissements de crédit

. Comptes créditeurs de la clientele

Total des intéréts inclus dans les postes du bilan

2247
2 596

2379
2 161
4 540

4 886

2.8 Comptes de régularisation ACTIF

. Comptes d'eNCAISSCIMENL .......eevieeieieeeieieeiesieeeesieereereereereeseeeesseeneesseennes 47
. Valeurs a rejeter......ovvrieieniieiee e 3
. Comptes d'ajustement sur devises 201
. Comptes d'ajustement sur autres éléments de Hors Bilan.........c..cc.cccc..e. 326
. Charges payées d'avance 32
. Produits a recevoir 677

1286

2.9 Comptes de régularisation PASSIF

. Comptes indisponibles sur opérations de recouvrement ................ccoeuneee.. 0
. Comptes d'ajustement SUL dEVISES ........ceecverueeierieeieerieieeeereeeeneseesseeenes 202
. Comptes d'ajustement sur autres ¢léments de Hors Bilan...............c.......... 323
. Produits constatés d'avancCe..........c..ccuveeiieiiieiiieieecie e 68
. CRargeSs @ PAYCT ...coueiiieiieiieeit ettt ettt ettt st eneas 929

1522
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2.10 Provisions pour risques et charges

Dotations de Reprises de
Solde au 1/01/08 I'exercice I'exercice Solde au 31/12/08
Provision pour retraite 0 0 0 0
Provision pour litige 20 2 000 20 2 000
Total Provision pour risque et charges 20 2 000 20 2 000
2.11 Fonds pour risques bancaires généraux
Dotations de Reprises de
Solde au 1/01/08 I'exercice I'exercice Solde au 31/12/08
Fonds pour risques bancaires généraux 1200 1500 0 2 700

2.12 Contre-valeur de I'actif et du passif en devises

Montant de la contrevaleur
TOTAL DE L'ACTIF 267 333
TOTAL DU PASSIF 267 505

Note 3 Informations sur le hors-bilan (en milliers d'euro)

Engagements sur les instruments financiers a terme et opérations en devises

3.1 Opérations de change au comptant

Euros achetés Non €NCOre TEGUS ..........eeievieeeieieeeeeeeeeeeee e e 92
Devises achetées NOn €NCOIe FEGUES .....c..eeeeueeeieuieeeeeieeeeieeeeeeeeeeeeeeeaeee e 31
Euros vendus non encore 1IVIES ...........cooviiieiuiiiiiiiceie e 30
Devises vendues non encore HVIEES .........ocvevveecueeiieeeieeeee e 94

3.2 Opérations de change a terme

Euros a recevoir contre devises & lIVIET .........ccueeeviiiiieciieiiieeieeieeeree e 9 240
Devises a recevoir contre €Uros & lIVICT .........ccveevviiivievuieeiieeieecre e 9238
Devises a recevoir contre devises & lIVIET .......c..coviivieiuieeiiiecieeie e 841
Devises a livrer contre deviSes & TE€CEVOIT ........eeivrreeeueeeeieeeeeeeeeeeeeeeereeeennes 841

ING Bank (Monaco) SAM intervient sur ces marchés uniquement pour le compte de la clientele et les opéra-

tions sont systématiquement adossées aupres d'une contrepartie bancaire du groupe.
Note 4 Informations sur le compte de résultat (en milliers d'euro)

4.1 Service Level Agreement

Frais d’assistance fournie par ING Bank (Suisse) SA dans le cadre du "Service Level Agreement" signé le

12 décembre 2005, pour un montant de 350.000 euros.
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4.2 Commissions

Montants
Charges
Commissions sur opérations de trésorerie et interbancaires 3
Commissions relatives aux opérations sur titres 474
Commissions sur opérations de change 5
Commissions sur prestations de service pour compte de tiers 89
Total 571
Produits
Commissions sur opérations de trésorerie et interbancaires 0
Commissions de tenue de compte 2 110
Frais de dossier 883
Commissions sur opérations de change 6
Commissions de gestion 405
Commissions de gestion pergues au titre de la gestion des comptes ING Bank (Suisse) SA 116
Autres commissions sur titres gérés ou en dépots ING Bank (Suisse) SA 475
Commissions de gestion pergues au titre de la gestion comptes hors livres MC autres 23
Commissions sur opérations de titres pour le compte de la clientele 2 427
Commissions sur prestations de service pour compte de tiers 201
Autres commissions sur prestations de services financiers 7
Total 6 653

4.3 Frais de personnel et effectif
Ventilation des frais:

. Salaires, gratifications, indemnités et autres avantages... 4198
. Indemnités de licenciement 0
. Charges de TraAIte ......c..eeuiruieiieiieieeiee e 389
. Caisses sociales monégasques et ASSEdIC.......ccuereereirieriiiiereniee e 692
. Autres frais de personnel ..........cocoevirerineniiecci e 0
TOtAL ..o 5279
Ventilation des effectifs:
- Hors classification .........c.coueieiriiiriiiisieseseeeeeee e 10
= CAAIES e 8
= GTAAGS ...ttt 15
= EMPLOYES ..ot e 4
TOCAL ... 37
4.4 Autres frais administratifs
. Rémunérations d'intermédiaires (non professionnels)..........ccocceeveereereennnne 729
. Services extérieurs fournis par 1e groupe .........cccceeveveereriiererciereiiesieeenns 350
. Charges de transports et déplacements............cceevevvereerieieerienieieceeieeeens 89
. AULTES SETVICES EXEETICULS ..e.vveutiiieniieiietieiiente ettt et st et eeee st eaennens 2270
TOtAL.......oiiii et e 3438
4.5 Charges diverses d’exploitation bancaire
. Rémunérations d'intermédiaires (professionnels)..........ccoceevvevieviiieeiennnnns 37
. Autres charges diverses d'exploitation bancaire 1




Vendredi 26 juin 2009 JOURNAL DE MONACO 4091

4.6 Produits divers d'exploitation bancaire
. Commissions d'INtermeédiation.............cccueevveerieeiiierieeeeeiee e 49

TOLAL ... 49

4.7 Cofit du risque

. Dotation aux provisions pour dépréciation des créances clients douteuses 653
. Dotation aux provisions pour risques (litiges)........cceevvererrererieenerieneennns 2 000
TOCAL ... 2 653

Note 5 Autres informations (en milliers d'euro)

5.1 Controle Interne

Conformément au réglement du C.R.B.F. n® 97.02, modifié par I'arrété du 31 mars 2005, deux rapports ont été
établis et adressés au Secrétariat Général de la Commission Bancaire :

- un rapport sur l'exercice du contrdle interne

- un rapport sur la mesure et la surveillance des risques.

5.2 Proposition d'affectation des résultats de 1'exercice

. Bénéfice de l'exercice 2008 €N €UIO ......c..eeveuiiiieeieieieeeeee e 146 863,55
. Report @ nouveau 2008 €N GUIO ......ccveeriieiiieriieiie e -

146 863,55
L RESEIVE SAtULAIIE ... 146 863,55

5.3 Ratios prudentiels
5.3.1 Ratio de solvabilité « Bdle II »
Ce ratio est calculé conformément aux régles fixées par I’Arrété du 20 février 2007.

Le ratio de solvabilit¢ de ING Bank (Monaco) SAM s'établit a 12,09% au 31 décembre 2008 pour un minimum
réglementaire fixé a 8%.
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5.3.2 Coefficient de liquidité

Le Coefficient de liquidité permet de mesurer la capacité d'un établissement a rembourser ses dettes a court

terme. Ce ratio est défini par le CRBF 88.01.

Le rapport de liquidité a un mois était de 103% pour une obligation minimale de 100%.

RAPPORT GENERAL

Messieurs les Actionnaires,

Conformément aux dispositions de l'article 25 de la
loi n® 408 du 20 Janvier 1945, nous vous rendons compte,
dans le présent rapport de la mission générale et perma-
nente, qu'en vertu des dispositions de l'article 8 de la
susdite loi, vous nous avez confiée par décision de
I'Assemblée Générale Ordinaire du 26 Mai 2008 pour
les exercices 2008, 2009 et 2010.

Les états financiers et documents annexes, arrétés sous
la responsabilit¢é du Conseil d'Administration de la
société, ont ét¢ mis a notre disposition dans le délai
prévu a l'article 23 de la méme loi n° 408.

Notre mission, qui consiste a exprimer une opinion
sur ces €tats financiers, a été accomplie selon les normes
professionnelles, et nous a conduits a examiner les opéra-
tions réalisées par votre société, pendant 1'exercice 2008,
le bilan au 31 décembre 2008, le compte de résultat de
I'exercice de douze mois, clos a cette date, présentés
selon les prescriptions de la réglementation bancaire.

Ces documents ont été établis au moyen des mémes
méthodes d’évaluation que l’exercice précédent.

Nous avons vérifié les divers éléments composant
l'actif et le passif ainsi que les méthodes suivies pour
leur évaluation et pour la discrimination des charges et
produits figurant dans le compte de résultat. Notre
examen a ¢té effectué conformément aux normes de
révision comptable généralement admises, qui prévoient
que notre révision soit planifiée et réalisée de manicre
a obtenir l'assurance raisonnable que les états financiers
ne sont pas entachés d'irrégularités significatives. Une
révision comptable comprend I'examen, par sondages, de
la justification des montants et des informations contenus
dans les états financiers, 1'évaluation de leur présentation
d'ensemble, ainsi que Il'appréciation des principes
comptables utilisés et des principales estimations faites
par la Direction de la société. Nous estimons que nos
contrdles fondent correctement notre opinion.

Nous avons aussi vérifié les informations sur les
comptes données dans le rapport de votre Conseil
d'Administration, les propositions d'affectation des
résultats et le respect par la société des dispositions
légales et statutaires régissant le fonctionnement de ses
organes sociaux.

A notre avis, le bilan au 31 décembre 2008, le compte
de résultat de l'exercice 2008 ci-annexés, qui sont soumis
a votre approbation, reflétent d'une maniére sincére, en
conformité avec les prescriptions légales et les usages
professionnels, la situation active et passive de votre
société au 31 décembre 2008, ainsi que les opérations et
le résultat de l'exercice de douze mois, clos a cette date.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur les
informations données dans le rapport de votre Conseil
d'Administration relatives aux comptes.

Les propositions d'affectation des résultats sont
conformes aux dispositions de la loi et des statuts.

Nos controles n’ont pas révélé d’infraction aux dispo-
sitions 1égales et statutaires régissant le fonctionnement
des organes de votre société.

Monaco, le 18 février 2009.

Les Commissaires aux Comptes,

André GARINO Claude PALMERO

Le rapport annuel est disponible au siége social de notre
¢tablissement a l'adresse suivante : ING Bank (Monaco)
SAM, 1, avenue des citronniers, MC 98000 Monaco.






