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la société des dispositions légales et statutaires régissant le 
fonctionnement de ses organes sociaux.

A notre avis, le bilan, le compte de résultat et l’annexe 
ci-joints qui sont soumis à votre approbation, reflètent 
d’une manière sincère, en conformité avec les prescriptions 
légales et les usages professionnels, la situation active et 
passive de Dexia Private Bank Monaco SAM au 31 décembre 
2009, ainsi que les opérations et le résultat de l’exercice de 
douze mois clos à cette date.

Sans remettre en cause l’opinion exprimée ci- dessus, 
nous attirons votre attention sur le fait que les comptes de 
votre société ont été arrêtés par votre Conseil d’Adminis-
tration selon le principe de continuité d’exploitation, et ce 
malgré la décision de votre actionnaire, «Dexia Banque 
Internationale à Luxembourg», d’envisager  la liquidation 
ou la vente de sa filiale monégasque, conformément 
au procès-verbal de son Conseil d’Administration du 
23 février 2010. 

A la date de notre rapport, aucune décision définitive 
concernant le futur de votre société n’a été portée à notre 
connaissance.

Nous n’avons pas d’autre observation à formuler sur les 
informations données dans le rapport de votre Conseil 
d’Administration relatives aux comptes.

Les propositions d’affectation des résultats sont conformes 
aux dispositions de la loi et des statuts.

Nos contrôles n’ont pas révélé d’infraction aux 
dispositions légales et statutaires régissant le fonctionnement 
des organes de votre société.

Monaco, le 12 mai 2010.

Les Commissaires aux Comptes.

François BRYCH                Jean-Humbert CROCI

FONDS COMMUNS DE PLACEMENT ET FONDS D’INVESTISSEMENT MONEGASQUES

VALEUR LIQUIDATIVE

Ordonnance Souveraine n° 1.285 du 10 septembre 2007.

Valeur liquidative
au

6 août 2010

Dénomination
du fonds

Date
d’agréments

Société
de gestion

Dépositaire
à Monaco

Azur Sécurité Part C 18.10.1988 Barclays Wealth Asset Management S.A.M. Barclays Bank PLC 7.642,18 EUR
Azur Sécurité Part D 18.10.1988 Barclays Wealth Asset Management S.A.M. Barclays Bank PLC 5.299,71 EUR
Monaco Valeurs 30.01.1989 Somoval S.A.M. Société Générale 368,16 EUR
Americazur 06.01.1990 Barclays Wealth Asset Management S.A.M. Barclays Bank PLC 19.586,89 USD
CFM Court Terme Euro 08.04.1992 B.P.G.M. C.F.M. 280,02 EUR
Monaco Plus-Value 31.01.1994 C.M.G. C.M.B. 1.472,03 EUR
Monaco Expansion Euro 31.01.1994 C.M.G. C.M.B. 5.032,10 EUR
Monaco Expansion USD 30.09.1994 C.M.G. C.M.B. 5.520,28 USD
Monaco Court Terme Euro 30.09.1994 C.M.G. C.M.B. 4.895,91 EUR
Capital Obligations Europe 16.01.1997 M.M.S. Gestion S.A.M. Martin Maurel Sella 4.351,71 EUR
   Banque Privée Monaco
Capital Sécurité 16.01.1997 M.M.S. Gestion S.A.M. Martin Maurel Sella 2.106,65 EUR
   Banque Privée Monaco
Monaco Patrimoine Sécurité Euro 19.06.1998 C.M.G. C.M.B. 1.302,26 EUR
Monaco Patrimoine Sécurité USD 19.06.1998 C.M.G. C.M.B. 1.184,50 USD
Monaction Europe 19.06.1998 C.M.G. C.M.B. 989,24 EUR
Monaction International 19.06.1998 C.M.G. C.M.B. 756,03 USD
CFM Court Terme Dollar 18.06.1999 B.P.G.M. C.F.M. 1.332,22 USD
CFM Equilibre 19.01.2001 Monaco Gestions FCP C.F.M. 1.122,30 EUR
CFM Prudence 19.01.2001 Monaco Gestions FCP C.F.M. 1.224,46 EUR
Capital Croissance Europe 13.06.2001 M.M.S. Gestion S.A.M. Martin Maurel Sella 844,63 EUR
   Banque Privée Monaco
Capital Long Terme 13.06.2001 M.M.S. Gestion S.A.M. Martin Maurel Sella 1.156,99 EUR
Parts P   Banque Privée Monaco
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Monaco Globe Spécialisation
Fonds à 5 compartiments :

Compartiment Monaco Santé 28.09.2001 C.M.G. C.M.B. 1.397,59 EUR
Compartiment Monaction USA 28.09.2001 C.M.G. C.M.B. 303,88 USD
Compartiment Monaco GF Bonds 25.05.2005 C.M.G. C.M.B. 1.121,90 EUR
EURO
Compartiment Monaco GF Bonds 25.05.2005 C.M.G. C.M.B. 1.194,85 USD
US DOLLAR
Monaco Hedge Selection 08.03.2005 C.M.G. C.M.B. 10.814,36 EUR
CFM Actions Multigestion 10.03.2005 Monaco Gestions FCP C.F.M. 990,11 EUR
Monaco Trésorerie 03.08.2005 C.M.G. C.M.B. 2.858,56 EUR
Monaco Court Terme USD 05.04.2006 C.M.G. C.M.B. 5.522,17 USD
Monaco Eco + 15.05.2006 C.M.G. C.M.B. 897,99 EUR
Monaction Asie 13.07.2006 C.M.G. C.M.B. 590,84 EUR
Monaction Emerging Markets 13.07.2006 C.M.G. C.M.B. 1.141,93 USD
Monaco Total Retrun Euro 20.12.2006 C.M.G. C.M.B. 974,75 EUR
Monaco Total Retrun USD 20.12.2006 C.M.G. C.M.B. 958,29 USD
Monaco Corporate Bond Euro 21.07.2008 C.M.G. C.M.B. 1.152,24 EUR
Objectif Rendement 2014 07.04.2009 EDR Gestion (Monaco) Banque de gestion 1.079,80 EUR
   Edmond de Rothschild
Capital Long Terme 18.02.2010 M.M.S. Gestion S.A.M. Martin Maurel Sella 49.296,84 EUR
Parts M   Banque Privée Monaco
Capital Long Terme 18.02.2010 M.M.S. Gestion S.A.M. Martin Maurel Sella 493.637,12 EUR
Parts I   Banque Privée Monaco

Dénomination
du fonds

Date
d’agréments

Société
de gestion

Dépositaire
à Monaco

Valeur liquidative
au

29 juillet 2010

Monaco Environnement 06.12.2002 Monaco Gestions FCP. C.F.M. 1.225,87 EUR
Développement Durable

CFM Environnement 14.01.2003 Monaco Gestions FCP. C.F.M. 1.210,43 EUR
Développement Durable

Dénomination
du fonds

Date
d’agréments

Société
de gestion

Dépositaire
à Monaco

Valeur liquidative
au

10 août 2010

Natio Fonds Monte-Carlo 14.06.1989 BNP Paribas Asset Management Monaco B.N.P. PARIBAS 3.808,98 EUR
Court Terme

Fonds Paribas Monaco Obli Euro 17.12.2001 BNP Paribas Asset Management Monaco B.N.P. PARIBAS 537,34 EUR
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